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3.7. Presentacion y contenido de las of ertas.

Las ofertas se presentardn en € Banco de Espafia, a
través de |l as siguientes entidades colaboradoras:

BancaMarch, SA.

Banco Bilbao VizcayaArgentaria, SA.

Banco Espafiol de Crédito, SA.

Banco Pastor, SA.

Banco Popular Espafial, SA.

Banco de Sabaddll, SA. (Sabadd|Atlantico).

Banco Santander, SA.

Bankinter, SA.

CgadeAhorrosy Monte de Piedad de Madrid (Ca
jaMadrid).

CgadeAhorrosy Pensiones de Barcdlona(La Cai-
Xa).

Cga Generd de Ahorros de Canarias (CgjaCana

rias).
Cgalnsular deAhorrosde Canarias(LaCagadeCa
narias).

CaaRurd de Canarias, S.C.C.

CgaRurd de Tenerife, SC.C.

Deutsche Bank, SA.E.

A efectosdelo dispuesto end parrafo anterior, lasen-
tidades colaboradoras observaran|osprocedimientosque
tenga establecidos 0 establezca e Banco de Espafia

4. Resdludondelasubagay publicidad delosresultados

4.1. Laresolucion delasubastase efectuarapor laDi-
rectoraGenerd dd Tesoroy PaliticaFinanciera, apropuesta
de una comision integrada por un representante ddl Ser-
vicio de Politica Financieray un representante de la In-
tervencion Ddegadaen d Tesoroy PaliticaFinanciera

4.2. Procedimiento y criterios de adjudicacion.

4.2.1. Carado d plazo de presentacion de peticiones
paralasubagtay recibidaslassolicitudes, laDirectoraGe-
nerd dd Tesoroy PaliticaFinanciera, apropuestadelaco-
mision indicada en € gpartado 4.1, determinarad volu-
mennomind quedeseaemitiry  precio minimo aceptado.

Todaslaspeticionescuyo precio ofrecido fueseigua
0 mayor que & minimo aceptado quedardn adjudicadas
autométicamente, salvo las formuladas a dicho precio
minimo, s se hubieradecidido limitar para€ellasd im-
porte adjudicado. En este Gltimo supuesto, se efectuara
un reparto proporciona alosnominaesde cadaunade
dichas peticiones.

4.2.2. Conlas ofertas adjudicadas se procederdade-
terminar € precio medio ponderado, que se expresara
en porcentge del valor nominal redondeado por exce-
0 atresdecimales.

4.2.3. El precio de adjudicacion de los vaores co-
rrespondientes a las peti ciones aceptadas se determina
radelasiguiente forma:

- Paralas peticiones cuyo precio of ertado fueraigua
osuperior d precio medio ponderado redondeado,  pre-
cio de adjudicacion seradicho precio medio.

- Paralaspeticiones cuyo precio ofertado fuerainfe-
rior a precio medio ponderado redondeado y superior,
oigual, d precio minimo aceptado, € precio de adjudi-
cacion serad precio ofrecido.

4.2.4. LaDirectoraGenerd dd Tesoroy PoliticaFi-
nancierapodrarechazar todas|as of ertas presentadas, y
declarar, en consecuencia, desiertalasubasta, alavista
de la situacion financiera de la Comunidad Auténoma,
delascaracteristicas delas peticiones de suscripcion re-
cibidas o de las condiciones generaes del mercado.

4.3. Publicidad de |os resultados de |a subasta.

4.3.1. LaDireccion Generd dd Tesoroy PoliticaFi-
nanciera divulgaré los resultados de la subasta el mis-
mo diade su celebracion, y con posterioridad, através
de los medios que considere oportunos y por procedi-
mientos que garanticen la mayor igualdad de acceso a
lainformacion.

4.3.2. Sin perjuicio de lo establecido en € gpartado
anterior, la Directora Generd del Tesoro y Politica Fi-
nancieraanunciaralosresultadosdelasubastaend Bo-
letin Oficia de Canarias, mediante Resolucion.

4.3.3. Lapublicacién de los resultados de la subas-
ta, prevista en los apartados anteriores, incluira, a me-
nos, d importenomina solicitado, & precio minimo acep-
tado, el precio medio ponderado de las peticiones
aceptadasy d rendimientofinendierointemo correspondiente
alos precios medio ponderado y minimo aceptado.

4.4. Caculo dd rendimiento financiero interno 'y de
los precios.

Los precios que, segun la presente Orden, deban ser
calculados, sedeterminarén utilizandolasguienteformulat

R=[ q+n)" -1 ]x100

dondePesd precio minimo aceptado o € preciome-
dio ponderado redondeado expresadasen tanto por cien-
toy excupdn; R esd rendimiento interno anua corres-
pondiente a los precios minimo aceptado y medio
ponderado redondeado expresado en tanto por ciento; r
esd tipo derendimiento correspondiente a periodo de
devengo deloscupones (anud, semedtrd, trimestrd, €(c.)
paradichos precios, expresado en tanto por uno; nese
ndmero de cupones pospagablesexigtentesen unafio (su
vaor serd 1 en las emisiones cupdn cero o emitidas d
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descuento); F; esel importe de cadavencimiento por in-
teresesy/o amortizaciones, mesd nimero devencimientos
por interesesy/o amorti zacioneshastalafechade amor-
tizacionfind; g; esel nimero de periodos completosde
devengo de cupon entrelafechade desembolso y ladel
vencimiento que secomputa (s setratade unaemision
cupdn cero o emitida al descuento se consideraran pe-
riodos anudes); d; es e nimero de dias desde lafecha
de desembol so hastala fecha resultante de restar g pe-
riodos de cupdn alafechadel vencimiento que secom-
puta; Bj esel nUmero dediasentreestafechaqueresulta
de restar g periodos de cupdn y la obtenida de restar a
lamismaun periodo de cupon, y C esd cupdn corrido
expresado en tanto por ciento y redondeado ados deci-
males, que se calculard seglin lasiguiente formula

[Xdc
dt

donde C ese importe del cupdn corrido, | esel im-
porte bruto del cupon expresado en tanto por ciento, d.
son los dias desde € inicio del devengo del cupon ala
fechade desembolso tedrico y d; son losdiasdel perio-
do de devengo ddl cupdn.

C=

Las fechas de vencimiento serén las tedricas que fi-
guran en las condiciones de la presente emision, ex-
cepto parad vencimiento por interesesy amortizacion
correpondiente a la fecha de amortizacion find de la
emision en que se tomara como fecha de vencimiento
lafecharea de pago.

4.5. Pago ddl nominal adjudicado en lasubasta

Losimportes efectivos de las of ertas adjudicadas se
adeudaran, en lafechade desembolso previstaen lale-
trac) del apartado 2, en las cuentas de tesoreriaabiertas
en d Banco de Esparia, detitularidad de miembros del
Mercado de DeudaPublicaen Anotaciones, designadas
como domiciliatarias. De igua manera, en aqudlafe-
cha, @ Banco de Espafiaabonarae importenomind sus-
crito en lasrespectivas cuentas de va ores detitul aridad
de los miembros de dicho mercado, abiertas en la So-
dedad de Gedtidn delas Sstemes de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Vaores (Iberclesar).

4.6. Segundavuetade la subasta.

LaDirectoraGenerd dd Tesoroy PoliticaFinanciera
podra convocar una segunda vueta, que se desarrolla
raacontinuacion delasubasta, en d caso dequeéstase
declare desierta por dguno de los siguientes motivos:

a) Error manifiesto en laspeticionesrecibidas, por par-
tede unao varias entidades, que distorsione gravemen-
ted resultado de la subasta

b) Por razon de las caracteristicas de las peticiones
recibidas.

Laconvocatoriadelasegundavuetaseproduciras-
multaneamente a la comunicacién de los resultados de
lasubasta. En dichaconvocatoria, deberdexpresarsela
nuevafechay horalimite de presentacion de peticiones.

L asnormas de funcionamiento delasegundavuelta
serén lasmismas que las de lasubagta ordinaria.

5. Prorrateo.

Se procederd d prorrateo cuando, una vez fijado
precio minimo aceptado enlasubasta, d importenomina
total delas ofertas presentadas por un precioigua o su-
perior d mismo rebased importe nomina delapresente
emision, establecido en e gpartado 1.1. El prorrateo so-
lodedtardalas ofertasformuladasd precio minimo acgptado.

Cuando, como consecuenciade lagplicacion del coe-
ficiente de prorrateo aunaoferta, lacuantiaresultante no
fueseun multiplo entero dd nomind minimo establecido
end gpartado 36, d importedeaquélasegudararedondeando
por defecto. S, trasestaoperacion, hubierava oressoorantes,
éstos se atribuiran de uno en uno hasta su agotamiento,
por orden de mayor amenor cuantiadelas ofertas.

El prorrateo lo efectuara el Banco de Espafia, apli-
cando, en cuanto seaposible, € principio de proporcio-
nalidad entrelosnominales solicitadosy losadjudicados.

6. Pago de intereses y amortizacion.

6.1. El pago delosinteresesy laamortizacién delos
Bonos se redlizaran por € Banco de Espafia, con arre-
glo alo edtablecido en d vigente convenio, defecha 27
de junio de 2005, sobre prestacion del servicio deteso-
reriay dd servicio financiero de ladeuda puablica.

6.2. Laexclusonderetencion enrelacion conlasren-
tas derivadas de los valores que se emitan, establecida
por lanormativavigente, se haraefectivaatravésdelos
mismas procedimientos previsosparalaDeudadd Es-
tado, con arreglo a lo dispuesto en & Real Decreto
1.948/2000, de 1 de diciembre, por € que seextiendea
ladeuda emitida por Comunidades Auténomasy Enti-
dades locales los procedimientos de pago de intereses
exceptuados de retencion existentes para la Deuda del
Estado (B.O.E. n° 303, de 19.12.00).

Lagestidn delos procedimientos mencionadosen e
parrafo anterior seredizara por € Banco de Espafia

7. Transmisidny operacionesde compraventadelos
vaores.

Latransmisiény lasoperaciones de compraventade
los Bonos que se emitan deberan redizarse por unim-
porte nomina minimo de 1.000 euros. Las operaciones
por importes superioresdeberan ser redlizadas, sempre,
en multiplos enteros de dicho importe minimo.

8. Beneficios deladeuda.

Ladeudaque seemitadisfrutaradelos mismos bene-
ficiosy condicionesquelaDeudadd Estado, deacuerdo
conlo dispuesto en d articulo 100 delaLey 11/2006, de
11 dediciembre, delaHaciendaPiblicaCanarig, y en e
aticulo14.5delaley Organica8/1980, de22 deseptiembore,
de Financiacion de las Comunidades Autonomeas.



